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1 INTRODUGAOD

Atendendo 3 Resolugiio do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 2.822, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolucio CMN n” 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriormente pela Resoluciao CMN n” 4,604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resplugio CMN n® 3.922/20107, o Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO VIUNICTPIO DE GUANHAES — GUANHAES PREV,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por st argdo superior competente,

A elaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos 05 processos
de tamada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Praprios de Previdéncia Socdial — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantiv a consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibrio economico-financeiro,

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em criterios teenicos de grande
relevincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabathe com parametros solidos, @ aguele referente 3
analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

/Y
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2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES —
GUANHAES PREV tem come ohbjetivo estabelecer as diretrizes das aplicactes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio
econdmica-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvincia, liquidez, motivacio, adequagio a natureza de suas obrigagbes e transparéncia

A Politica de Investimentas tem ainda, camo objetive ospecilico, zelar pela eliciencia na condugao das operagoes relativas
as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em anstituiches que possuam as sepuintes caracteristicas:
solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragio e gestdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno

Para cumprimento do objetivo especifico e cansiderando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica estabelecera a
modalidade e os limites legais e operacionais, buscanda a mais adequada alocacio dos atives, a vista do perfil do passive no
curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos di Resolugio CVIN n® 3.922/2010,

Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES —
GUANHAES PREV tém camo objetividade a continua busca pela ciéncia do canhecimento técnico, exercendo suas atividades
com boa fé, legalidade e diligéneia; zelando pelos elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas gue visem
parantir o cumprimento de suas obrigagoes. '
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL ~ 1° SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Furostat, a economia da zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu
0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relagdo ao anterior, em gue havia crescido 0,7% e 2,5% na comparagao anual. A
expansao trimestral foi mais lenta, por conta da reducio do comércio exterior, tendo sido sustentada pelo consumo e pelos
investimentos.

Entre as econamias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral & 2,4% na
anual, a da Franga 0,2% e 2,2%, a da [talin 0,3% e 1,4% e da Fspanha 0,7% e 3%, respectivamente, Iaa econamia do Reino
Unido, membro da Unido Europeia - UE eresceu 0,2% no primeiro frimestre, em relacao ao anteror e 1,2% na comparagac

anual

Quanto ao desemprepga na zona do euro, a taxa ficou em 4% em maio. Ma Alemanha ele foi de 3,4% nesse mes, nova

minima historica © na Espanha 16,55% em margo,

Erm junho, o5 precos ao consumidor tiveram alta de 2% na base anual, ganhando for¢a em relagdo ao aumento de 1,9% em
maio e chegando a meta de 2%, do Banco Central Europeu — BCE, que em sua reunido em meados de junho manteve a taxa
hasica de juros em 0% e a de depositos bancirios em -0,4%. No comunicado afirmau que ndo pretende elevar os juros até
pelo menos o verdo de 2019 e informou que o seu programa de estimulos guantitativas segoira em € 30 bithges ate
saetembro e que entre outubro e dezembro serd reduzido para € 15 bithoes mensais, quando sera entido encerrado,

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado da economia americana no primeirg trimestre de 2018, O numero veio abaixe do
previsto pelos analistas, ja que os consumidares gastaram menos em servicos e tambem se viu menos investimentos
privados, principalmente em estoques do comércio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiu robusto. 56 em junho, 213 mil novos postos de trabalho ndo rural foram criados,
quando o esperado eram 195 mil. Para acompanhar o crescmento da populacdo ativa, 120 mil novos empragos por mos
precisam ser criados, O més marcou o 932 maos seguido de cnacido de empregos nos EUA, a série mais longa da historia, A
taxa de desemprego, par outro lado, subiu de 3,8% em mao, para 4% em junho, com maor numero de pessoas procurando
emprego.

Ainda em junho, a inflagao do consumidor subiu 0,1% na comparagdo com maio e 2,9% na base anual. O nicleo, gque exclui
os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,3%, ja acima da moeta do FED,

Em sua reunido, meados de junho, o Comité de Politica Manetaria do FED, o banco central americana, decidiu como era
esperado, elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 1,50% o 1,75%% para entre 1,75% e 2% a.a, Na ata, as

autoridades do FED enfatizaram o solido crescimento economico @ repetiram a abordagen gradual no aumento doy juros,

Tambem merece destaque a “guerra” comercial iniciada pelo governo Trump. icialmente em ambite mundial, ao impor
tarifas sobre as importagoes americanas de ago e aluminio. Posteriormente, aprovou tarifa de 25% sobre importagoes de
USS 50 bilhdes em produtos da China, que retaliou na mesma medida, Em resposta ds tarifas sobre o age e aluminio a
Unido Europeia apravou outras no valor de € 2,8 bilhes, sobre a importagio de produtos americanos e a Russia, por seu
turno tambem.

0 fato ¢ que os indicadores economicos globais ja mostraram os primeiros sinais de sofrimento cam os primeiros passos de
uma “guerra” que esta abalando os mercados financeiros ¢ a confianca do emprosariadao,

Asia

No segundo trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu b, /7% na comparacas anual, continuando a superar o mota da
governo, de 6,5%, embora tenha recuado hgeiramente sobre o crescimento de 6,8% verificado no primeira trimestre. Esse
dado ainda nao reflete o impacto das tarifas impostas pelo governe americano, o que podera ocorrer na segunda metade
do ano.

Quanta a economia do lapio, houve uma contragao anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, quando
expectativa era de uma queda de apenas 0,1%. Sohre o timestre anterior a queda foi de 0,2%. Assim, 0 banco contral
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japonés manteve em junho a sua politica monetaria inalterada, em gue a taxa de depasito de curto prazo € negativa em
0,1%.

14 0 PIB da India teve expansio anualizada de 7,7% ne primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos setores de construgao
civil e de servigos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Podemos dizer gue no semestre que passou, com as expectativas de inflagio de logo prazo nos EUA em seu nival mais alto,
em pelo menos trés anos & meio, o rendimento dos titulos do tesouro americano chegou a atingir o maior patamar em
quatro anos. Mais de dois anos apos comegar a subir os juros, o FED tem conseguido apertar as condicdes financeiras, cujo
impacto, com a continuada valorizagdo do ddélar tem sido mais sentido no exterior do que no dmhbito doméstico,
particularmente nos mercados emaergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de 1,18% aa, no

final de 2017, para 1,27% a.0., no final do primeira semestre de 2018 @ o dos tiidos dao governo alemio (Bund) de 0,42%

Aa., para 0,31% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governa amedcano [Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no

mesmo periodo, de 2,32% a.a., para 2,8%% a.a, e os de 30 anos de 2 74% a.a, para 2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nossa expectativa, para a maioria das bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhas negativos. O indice
Dax 30 (Alemanha) acumulou gueda de 4,73% no semestre, enguanto o F15E 100 {Gra-Bretanhal recuou 0,66% nesse
periodao.

Mas EUA, as belsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da economia. O indice S&P 500 apresentou
alta semestral de 1,67%. Na Asia, alimentado pela “guerra” comercial com os EUA, o indice Shanghai SE Composite {China)
caiu 13,90% no semestre, enquanto o Mdice Nikkei 225 (Japio), se desvalorizou em 2,02% no perfodo.

No mercado de commodities, o petrdleo, o principal produto, teve valorizacio expressiva. O tipo Brent subiu quase 19% no
semestre, O preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, ha trés motivos para o fim da
era do petrdleo barato. Os drdsticos cortes de oferta do produto, as sances contra o Ird e a gueda do fornecimento
venezuelano,

3.2 NACIONAL - 1% SEMIESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasileira registrou expansdo de 0,4% nos trés primeiros meses de 2008, em relacio ao altimo trimestre do ano
anterior. Foi o quinto resultado positivo, apds oito quedas conseculivas na comparacao trimestral, conforme o IBGE. Em
valares correntes o PIB somou RS 1,6 trilhdo no periodo e em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior cresceu 1,2%.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio foi de 2,6%, no trimestre, o setor industrial crosceu 1,6% e o setor de
servigos 1,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias cresceu 0,5%, os investimoentas (Formagdo Bruta de Capital
Fixo) 0,6% e o consumo do governo recuou 0,4%. As exportacies, por sua vez, registraram alta de 1,3% entre janeiro ¢

margo ¢ as importagoes de 2,5%. A taxa de investimento foi de 16% no trimestre,

Cabe tambem destaque para a greve dos caminhoneiros, que praticamente parou o pals em maio, deflagrada como
protesto tambem pelo prego do oleo diesel, o segundo mais alto nos dltimos nove anos e equiparado ao da época em que o
petroleo estava cotado a USS 140 o barril. Os efeitos da greve na atividade econdmica ainda serdio methor dimensionados,
mas ja foi possivel saber que a produgio industrial do Brasil em maio caiu 10,9%, por exemplo.

EMPREGO E RENDA
De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi
de 12,7% no trimestre encerrado em maig, quando no ano anterior havia sido de 13,3%, O numero do desemprepados

atingiu 13,2 milhdes de pessoas depois de ter alcancado 13,1 milhaes no més anterior. O rendimento médio real (corrigido

pela inflagio) foi de RS 2.187,00 no trimestre de marco o maio 4

SETOR PUBLICO
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Mas primeiros cinco meses de 2018, o setor puiblico consolidado registrou um déficit primario de RS 14,7 bilhes, sendo gue

na mesma periodo de 2007 havia tido am deficit de RS 156 ilhoes. Emodoze meses, foi registrado um déficit primario de
RS 95,9 bilthdes, equivalente a 1,44% do DB

As despesas com os juras nominais totalizaram em doze meses RS 384,35 bilhdes (5,77% do PIB). O resultado nominal, que
inclui o resultado primdrio mais ©s juros nominais foi deficitdrio em RS 480,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do
Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcancou RS 5,13 trilhdes em maio, ou o
equivalente a 77% do PIB.

Antes da greve dos caminhoneiras, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a meta fiscal deste ano que € de um
déficit de RS 159 bilhoes. No entanto a tareta ficou muito dificil par canta dos gastos adicionais que teve com o evenlo, ¢
por conta de uma queda na arrecadacio com o menar crescimento do PIE

Outro fate importante foi a edigio pelo presidente Temer da Madida Provisona 830/2018, que extinguiu o Fundo Soberano
Brasil = FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanga a ser utilizada em caso de crise. Os recursos do fundo foram
para o caixa do governo e serio usados para o pagamento da divida pablica federal. O governo tomou a decisdo como
farma de garantir o cumprimento da regra de oure em 2018,

Para o atual ministre da Fazenda, Eduardo Guardia, embora o ecanamia hoje esteja em melhor situagao que em 2002, no

final do governo FHC, as contas publicas estio em pior situagao e 50 depois de importantes reformas deverdo melhoran

INFLACAQ

Ainflacao medida atraves do Indice MNacionat de Pregos ao Cansumidor Amplo (IPCAL calculado pelo IBGE ¢ que abrange as
familias com renda mensal entre um e quarenta salanos minimaes foi de 1,26% em junho, por conta principalmente dos
aumentos de precos dos alimentos, como conseguéncia da greve dos caminhoneiros, ante 0,40% em maio. Foi a maiar alta
para um més de junho desde 1995, No semestre o indice acumulou alta de 2,60 % ¢ em doze meses de 4,39%.

14 a inflacio medida pelo (ndice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um e cinca salarios minimas, subiv 1,43% em junho, ante 0,43% em maio. Assim,
acumulou uma alta de 2,57% no ano e de 3,53% em doze meses.

JUROS

Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50% a0 ano, em sua reunide de junho o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime a taxa no atual patamar, citando a piora no mercado
externo e o menor crescimento do pais. Portanto, diante das incertezas o BC decidiu ndo se comprometer com sinalizagoes
sabre os proximos passos da politica monetaria e reafivmou que ela tem foco exclusivo na inflacio, seus balancos de risco e
na atividade econbmica.

Na ata da reuniao, o Copom reconheceu gque o processo de alta dos jures nos EUA gera risco croscente para os mercados
emergentes, o que deve potencializar o ajuste de pregos ¢ o volatilidade nos negocios. Outro risco & 0 "guerra” comercial

entre as principais economias do mundo, o que oo o cendno oaeme aitda mais desafiador,

CAMBIO E SETOR EXTERNQ
A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que ¢ calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro
semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze meses,

Eim relacdo an Balango de Pagamentos, as transaces correntes acumularam, em doze meses, terminados em maia, um
déficit de USS 13 bilhties, ou o equivalente a 0,65% do PIB, depois de ter se superado os USS 100 bilhdes, em 2014, Oy
investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USS 61,8 bilhides nos Gltimos doze meses @ permaneceram como a pringipal
fonte de financiamento do balango de pagamentos. Ja as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de liquidee:
pram de LSS 382,5.

Quanto a Balanga Comercial, o superdvit no primeiro semastre de 2018 foi de USS 30,05 bithdes, 17% menor do que o
registrado no mesmao periodo de 2017, em que foi recorde.

VIERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA [f{JU A Y
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A continuada valorizacio do dolar no mercado internacional ¢ a greve dos caminhoneiros trouseram momentos de extrema

volatilidade para o mercado financeiro no final de maio ¢ inicio de junho. A dsparatla da cotagao do dolar e das taxas
internas de juros levou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar a atuagio do banco e do Tesoura Nacional no
sentido de prover liquidez para os mercados de cambio e juros, se utilizando inclusive das reservas cambiais,

Assim, o ganho obtido no inicio do ano com as aplicages em renda fiva preficadn ouindexada ao 1IPCA, principalmente de
prazos mais longos acabou prejudicade. O melhor desempenho entre as indicadares referenciais dos fundos de renda fixa
foi o do DI, que acumulou alta de 3, 18% no semestre, sepuido do IRE-RT, com alta de 3,08%, enquanto a meta atua jal
baseada no IPCA + 6%a.a acumulow alta de 5,59% o a com base na INPC + 6% 4.0 5,55% no mesmao periodo.

RENDA VARIAVEL
Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevando sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruim. O indice Bovespa
caiu 4,76% no periode, embora tenha tido uma alta de 15,68% em doze meses.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa, por conta da
cendrio externo mais perigoso e volatil, foram os respansivels par uma reticada liquida de RS 9,94 bilhdes da bolsa
brasiteira no primeiro semestre do ano, o pior resultado desde 2008,

3.3 PERSPECTIVAS

3.3.1 INTERNACIONAL - 2" SEMESTRE DE 2018

Para o FMI, o crescamento glabal serad de 3,9% neste ano, com as economias avaneadas evoluindo £,4% e as emaergentes e
dos paises em desenvolvimento 4,9%. No entanto, em meio as tensdes crescentes com a “guerra” comertial, a expansia

rlobal que se iniciou ha dois anos anda ¢ forte, embora deva ser um pouco mais fragil o mais desigual,
b i ¢ | # 5

EUROPA

Em relagao a zona do euro, o FMI, conforme relatdrio publicado ja em julho, tem a expectativa de wmn crescimento de 2,2%
em 2018 e de 1,9% em 2019.

Para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituigdo fez avangos substaneiais no sentido de impulsionar
05 precos na economia, mas ressaltou que ainda sio necessdrios amplos estimulos monetarios para que sua meta de
inflacao seja atingida de forma estavel, Quanto a atividade econdmica disse que embora os ultimos dados tenham sido mais
fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para a economia alema, o FML previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2019. Para a economia francesa estimou um
crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% ho proximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,8% © 2,2%,
respectivamente. Para o Reino Unido estima um cresaimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no proximo. Para a Rissia, pais
emergente do cantinente europeu, o FMI projetou a alta do PIE em 1,7% em 20018 ¢ de 1,5% em 2019,

EUA

0 Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescerd 2,9% em 2018 e 2,7% em 2019, Para
economistas do FED, o corte de impostos de USS 1,5 trithitio promovida pelo governa Trump no final de 2007, em vez de
impulsionar a PIB em 1,3 pontos percentuais, como foi estimado pelo Bseritario de Orgamento do Congresse ¢ por outras
analistas, devera criar um impulso inferior 2 1% ou mencs, lsso pargue o estimulo fiscal tem um grande efeito na atividade
econdmica quando o desemprego estd alto e as financas pessoais cantidas, mas uoy efeite bem menar quando a econamia
esta forte.

Para o presidente do FED, lerame Powell, o melhor caminha para a politica monetiria € seguir com o gradual aumento da
taxa de juros. Com o farte mercado de trabalho e a inflagéio perto do objetivo, os riscos para as perspectivas em geral estao
aquilibrados.

O maior risco para 0s EUA parece ser o proprio presidente Trump, embora se estime que numa "guerra” comercial o pais
ndo seria tdo afetada gquanto outras economias. Para o banco japones Mitsubishi UF] Financial Group, o maior banco
privado do mundo, uma “guerra” comercial poderd reduzic o crescimento da economia global e, a depender da severidade
da crise, levar o mundo a uma recessdo. Para o banco, o presidente Truamp pensa como um mercantilista do secule XXE
para quem um déficit comercial bilateral @ ruim.

ASIA

I‘(ﬂ
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Para a China, o EMI previu uma evolugao do PIB de 6,65, em 2018 © de 6,4% em 2019 Sem duvida o disputa comercial

Provoca piiliu'upa(,:ijes, embara para o banco central, a |)['l||'t|i o fseal do p.-lit. ferrm am |'|||'a CLPACn pard sustentar a economia
O governo deve usar fundos fiscain para reabastecer o capital das instituigoes financeiras estatais ¢ aliviar a pressao na
desalavancagem do mercado financero.

Em relacio ao Japio, o FMI estimou um crescimento de 1% em 2018 ¢ de 0,9% em 2019 Para a India estimou um
crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Amda em abril, o FMI alertou gque a divida global se encontra mais alta do que nunea, ao alcangar 225% do PIB mundial,
superando inclusive o pico registrado em 2009, em prande parte por culpa do crescente endividamento da China. A divida
publica desempenha um papel importante nesse aumento global, o que reflete o colapso ecandmico durante a crise
financeira mundial e a resposta politica, assim como as efeitos da queda de 2014 nos pregos das matérias-primas e o ripido
crescimento da despesa no caso dos mercados emergentes e nas paises em desenvolvimento de baixa renda,

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do periodo de uma década de valorizagio dos ativos, a medida
que os principais bancos centrais normalizam a politica menetaria e a ascensiao do populismo, que ameaga o comertio
internacional poederao trazer de volta situagoes de crise como as vividas em 2000 ¢ 2008,

0 fato ¢ que na medida em que os estimulos fiscais adatados om Larga cscala pelos bancos centras foram ineditos, o sua

desmontagem também G, Aos poucos estamos indo para isso

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internaciaonais, com a normalizagio das politicas moenetarias @ com as crescentes tensbes camerciais, o
cendrio & hastante incerta. Ainda para agravar as perspectivas, as bolsas amuoricanas que se encantram no pico de
valorizacido, em algum momento terdo que realizar lucras de forma mais contundente, influenciando outras no mundao.

Para a equipe de analise do Goldman Sachs, a atual fragueza do mercado de commodities proporciona uma oportunidade
de compra, baseada em um forte crescimentn da demands, emoproblemas na oferta e na queda dos estogues nos
mercados de energia e metais.

Conforme a Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petraleo pode ser estressada ao limite devido a
prolongadas interrupgées de produgiio, & queda esperada nas exportagtes do Ird e ao declinio da produgdo na Venezuela,
Por esses fatores, a China e a [ndia, segundo @ terceiro maiores consumidores do planeta, poderdo enfrentar grandes
desafios em encontrar alternativas de suprimento. Sepundo o Bank of America o petrdleo pode chegar a USS 100 o barril e
ate superar essa matrca, ja em 2019,

3.3.2 NACIONAL - 2" SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, em projecio ja divalgada no mis de julho, o PIE do Brasil ird crescer 1,8% em 2018 ¢ 2,5% em 2019, Serd um
desempenha abaiso da potencial, com a divida pablica muito alta e subindo, As perspoctivas no medio prazo continuam
“nao inspiradoras” em omeio a auséncia de reformas, "Comao contraponto ao aperto das condicoes financeiras globais, o
compromisso com a buscs da consolidacan fiscal, ambiciasas vefarmas estruturais ¢ o fortalecimento da arquitetura do

sotor financeirs serdo necessarios para colocar o pais em um caminho de forte, batanceade o duradom o crescimento”

Para o ministro da Farenda o impacto da greve no crescimento deste ano deve ser redusido, pois foi um choque de prazo
curto. Mas mesmo assim, no Relatdrio Trimestral de Inflagao o Banco Central estima a evolugdo do PIB de 2008 em 1,6%,
frente a 2,6% no estudo anterior, Sepundo Maria Sivia Bastos Margues, presidente do Goldman Sachs no Brasil, a melhora
da produtividade ¢ uma das questoes fundamentais para o crescimento sustentado do Brasil, "Muito se fala das reformas,
mas o Brasil s0 vai crescer de forma sustentada se houver melhora da produtividade”, Ela classificou como “desastre” os

indicadores de produtividade do pais comparado a cutras @ afirmou ser premente a melhora do ambiente de negocios no
Brasil.

Para a media dos economistas que militam ne mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Central e
divulgada através do Relatdrio Focus, em sua edicio de 13 de jutho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 1,50% am

2018 © de 2,50% em 2019 "\)
AN WA»
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SETOR PUBLICO

De acardo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divalgada pela Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda,
a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de RS 151,2 bilh&es em junha, para RS 149,6 bilhdes neste
mes.

1a pelo projeto da Lei de Diretrizes Orcamentirias, aprovado nodltime dia L pelo Congresso Nacional, a previsio do deficit
deste ano ¢ de RS 132 hilhdes para o canjunto do setor pablico. O problema @ gue durante a votacdo, algumas medidas
foram aprovadas no que se chamau pauta-bomba o que imphcan juntamente com as medidas compensatonas tomadas
pelo presidente Temer com a greve dos comimbaneiros, em cerea de BS 100 bilhdes a mais de despesas s6 em 2019, O
ministério da Fazenda estima que o Tribunal de Contas da Unido possa conter a farra fiscal aprovada no Legislativo, E ver
para crer.

Qutra importante questdo fiscal a ser resolvida, & o cumprimento da chamada regra de owro, que determina que as
operacdes de crédita da Unido (endividamento) ndo podem ser malores do que as despesas de capital {investimentas) em
um determinado exercicio. Nesse aspecta, o Tesouro Nacional preve insuficiéncia de RS 102,9 bilhoes em 2018, descontada
i@ a antecipagdo do pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo BNDES, de RS 260,2 bilhdes para 2019 e de RS 307,23 bilhiies
para 2020, Haja crescimento econdmico para resolver isso.

INFLAGAO

Conforme o dltimo Relatdrio Focus, o mercade financeiro estima que a inflacdo de 2018, medida atraveés do IPCA, serd de
4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do dlitimo Relatorio Trimestral de Inflagio, ela sera de 4,20%
neste ana, partanto, abaixo do centro da meta que & de 4,5%, Para 2019 estimou a variacdo do [PCA em 3, 70%,

Alem do efeito do cambial nos precos, que ainda nidio @ pessivel dimensionar exatamente, as contas do luz mais caras

paderdo elevar a inflagdo daste ano om atd Q% panto, se as condiches Ridricas ndo piorarem ainda mais,

Canforme levantamenta do banco Credit Suisse, wina desvalorizagio do real de 10% no proximo ano poderia levar a
variagao do IPCA a 5%. Em condicBes normais, a cada 10% de desvalorizagio cambial, 0,7 ponto percentual ¢ adicionado i
inflagan,

£ importante lembrarmos que, no final de junho, o Conselho Monetdrio nacional reduziu a meta de inflagio em 2021 para
3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, Para 2019 a meta ja tinha sido fixada
em 4,25% e em 4% para 2020.

JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% ao ano e no praximo em 8% ao ano. Para o ex-
presidente do Banco Central, Carlos Langoni, a taxa de juros de 6,50% nio ¢ sustentivel no médio prazo, mesmo com a
inflacdo baixa, O cendrio externo estd se deteriorando por conta do aumento dos juros nos EUA e da “guerra” cambial.

Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibrio da taxa bisica de juros podera ficar no préximo ano entre 7% ¢ 8% ao ana
caso seja eleito um presidente comprometido com reformas, ou entre 10% a 12% ao ano no caso cantririo,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ultimo Relatorio Focus ravelou que o mercado financeiro espera que o dalar estega cotada a RS 3,70 no final de 2018 ¢ a
R% 3,68 no final de 2019, No entanto, assombrado pelo cendno externa, pelo presente da economia ¢ pelo futuro eleitarl,
o Brasil pode assistir a taxa de cambio chepando ags 85 5,00, ou mais, segundo alguns analistas, Para o Bank of Ameérica, a

cotagia pode chegar a RS 5,50 depaiy das eleigdes, pelas razdes [ anterionmente mencionadas,

Em relagao § Balanga Comercial, o Relatorio Focus estima um superavil de USS 57,81 bilhtes em 2018 e de USS 49,30
bithdes em 2018, Para o daficit em transacdes correntes, o mercado o estima em USS 20 bilhdes em 2018 ¢ em USS 34,1
bithoes em 2019, E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — 1ED, a estimativa ¢ de um ingresso de LSS 70
hilhbes em 2087 ¢ de USS 74,65 em 20018,

Na questao do comeércio externe, a “guerra” comercial em curso ¢ mais prejudicial aa Brasil do que bendfica. Além do pais
ser frontalmente afetado pelas restrices & siderurgia, o aumento da tensio comercial o a continuada valorizacao do dolar

externamente pode reduzir o prego das commodities, atingindo em cheio as economias dependentes desses produtos,
coma a brasileira,

p. 10
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O fato positivo € o de que o Brasil pode se tornar o mais importante parceiro estratégico da China, na medida em que ¢ o

Unico pais com dimensio continental onde nio ha entraves politicos, de fronteira ou de supreémacia como ocarre na caso
da Russia, India e EUA. "A China olha o Brasil como um pafs onde pode escoar capital, tecnologia e capacidade ociosa”,
segundo Kevin Tang, diretor-executivo da Camara de Comércio Brasil-China

QAN /}xﬁ%
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

£ importante lembrarmos que, embora o presidente do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que a autoridade
monetaria ndo ird aumentar a taxa de juros para conter a alta do délar, isso niio significa que o mercado nda possa fazé-la,
coma ocorreu recentemente, Por mais que o BC disponibilize mais contratos de swap cambial ou venda dolares das
reservas para acalmar as cotagtes, quando questoes politicas ou externas ¢ stio envalvidas, as armas do BC e do Tesouro
para enfrentar a crise séo limitadas. Quandao se fala em inflagdo e taxa de juros das aplicaces financeiras, o fator cdmbio
estd sendo altamente relevante.

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, & complicado o cendrio para a bolsa no curto prazo. No entanta, as ages hrasileiras
ostao relativamente baratas ¢ no médio e longo prazo tem hom potencial de alta, que poderd ser muis Gu menos expressiva
conforme o resultado das eleicdes presidencias. £ como alternativa de investimento para aqueles gue contam com o

tempo ao seu favor, & uma aplicacao indispensavel

Merece tambem especial atencdo o investimento em fundos imobiliarios, ativo com alto potencial de retorno, dependendo
da evolugio dos acontecimentos.

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADC

indices (Mediana Agregade) ;B 2019
IPCA (5] AR 4,10
G-I {5 181 4,49
Taxa de Cambino (RS/LISS) 3,70 3,70
Meta Taxs Selic [Maa.) &, 500 B0
Investimentos Diretos no Pafs (USS bilhies) 68,00 12,00
Divida Liguida do Setor Publice (% de PIG) 54,25 57,40
PIB (% do cresclments) 1,49 2,50
Produgio Industrial {'}\’ o crescinmen) 273 3,00
Balanga Comerclal (USS Bilhdes) L5590 49155 a
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4 ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacio dos recursas, os responsiveis pela postio do BPPS deven observar os limites estabelecidos por esta Politica
de Investimentos @ pela Resolugdo CMN nt 3.922/20100 Limites  estabelecidos  mediante estudo do condnoe
macroeconamica atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodvels de realizagio no curto ¢ médio prazo,
conforme descrito abaixe:

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégla de Alocacio - Politica de
Investimento de 2019
Segmento Tipa:destiva Resolt:zzlat:g:m % mfm'ﬁ%; E:::Zt(éfél}n Su;::i':ret%!
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art, 7%, 1, "a”. 100,00% o e =
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" | IGIGI.O_U% ) 15,00% 15,00% BO'O_W'_
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 771" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagées Compromissadas em titulos TN - Art, 79, 11 500% 9/00% a0 Vs
FI Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “a” Eguok 9,007 10,005 E9100%
Fl de Indices Referenciado RE- Art. 79, lIl, Alinea “b" 60,00% 007 0,00% 0,00%
1 de-Renda. Fixa - Art. 78 IV, Alinea "a® - J a0,00% 10,00% 30,00% 40,00%
R?;:a Fi de Indices Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “b" 49,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, ¥, Alinea “b* 28.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depositos Bancarios - Art, 79, VI, Alinea "a" lS,DD%_ — 0,00% 0.00% 3,00%
Deposito em Poupanga - Art. 72, VI, Allnea "b" I 13,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direltas Creditérios - sénior Art, 72, VI, "a" 5,00% 200% 12,00% 12,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art, 72, VIl, "b" _ =00% 9.00% (/0% 3,005
FI de Debéntures Infraestrutura - Art, 7¢, VI, "¢" 5.00% 0,00% 9,007 5,00%
Subtotal 570,00% 27,00% | 70,00% 205,00%
Fi Referenciados em Renda Vanivel - Art. 87, |, "a" e ] olivy
Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82,1, "b" _33100% 0.00% 0,00% 5,00%
Flem Agbes - Art. 89, I, _.a. ) 20,00 0,00% 10,00% 20,00%
.Renda Fl e Indices de Arbes .{\rt aw, 11, "b" ! 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varldvel | FiMultimercado - Art 85,0 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
Flem Participaghes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 000% | 500% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art, 82, IV, "b" 50 090z Zias 5,00%
Subtotal 120,00% 00,00% 30,00% 50,00%

A I(ﬂ\('i.-’ Y
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A estratepia de alocaciio para oy proximes cinco anos, leva em consideracio nio somente ¢ cendiio macroecondmico como

também as especificidades da estratépia definida pelo resultado da analise do Huxo de caixa atuarial e as projecoes futuras

de déficit efou superavit

Alocagao Estratégica para os proximos ¢inco anos

- Estratégia de Alocagdo - para os proximos
i i cinco exerciclos

Segmento Tipode Ativo . . ; Rés;?:p;f ;;N %' ' Limite Inferlor (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a". 100,00% 9,00% 080%
| Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7¢, |, Tl T0%G0% 15,00% a0
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 290,009 0ioo% ity
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, 1| i 5'00%_ 2.90% 00
| FI Referenciados RF - Art. 72, IIl, Alinea “a” b00 e i
Fi de [ndices Referenciado RF- Art, 72, IIl, Alinea “h” 60’09% 0:00% 0.00% N
‘Flde Renda Fixa - Art. 79, v, Alinea “a” 40,000 0,00% AT00%
R:;:a Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, 1V, Alinea “h" N 40’00'}? ) L% . 2,00%
Letras Imobilldrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea "b" I __ZU'UD% oz DA
Certificados de Depositos Bancdrios - Art. 72, VI, Alinea "a" 1550 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 79, V|, Allnea "b" B ) B N 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 78, Vil, "a” 5j00% 2,00% L%
Fl Renda Flxa "Crédito Privado’- Art. 72, VI, "b" 2,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VII, "c" $,00% 0,00% 5,00%
 subtotal S 570,00% 27,00% 205,00%
FI Referenciadas em Renda Varidvel - Art, 82,1, "a" B 30,00% 0.00% 5.00%
Fl de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89, |, "b" 30,00% 0,00% 5,00%
Flem Acdes - Art, 89,11, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Fl ern Indices de AcBes - Art. 82,11, "b" N 20,00% 0,00% 0.00% =
el o Multimercado - Art, 89, I s s 9:00% 00
Flem Participages - Art. 89, IV, "a" _l e _ Bk i
FI Imobilidrio - Art, B, I, "b" 500% 2,00% 5,00%
Subtotal ; | 120,00% 00,00% 50,00%
I o e e ey - — - -
!E e ES-'}.:g =;:- Hei ““!s ’géégﬁ\%ﬂ%%i i %Ei : i i v !ﬁt’. Jizidie 4] i ﬁ! ] !:?l s, paiil lns:&ﬁ: i ‘

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES — GUANHALS PREV conaidor as
limites apresentades o resultado da analise feita através das reservas t

cricas atuariais (atives) e as reservas matematicas

(passivo) projetadas pelo caleulo atuarial o que pode exipie maior flexibilidade nos niveis de liquider da cartoira

Serao observadoy tamben, a compatibilidades dos ativos ivestidos com oy prazo o taxas das obrigagtes prosentes o

futuras do regime
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXNA

Obedecondo-se os limites permitidos pela Resolugdo TN n° 39222010, propoe-se adetar o, limite de maximo de 100%
{setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos e valores mabiliarios no mercado secundario (comprafvenda de titulos publicos) obedecerd ao
disposto, Art. 79, inciso |, alinea "a” da Resolugdo CMN n” 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de platatorma
eletronica @ registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos
com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relacio ao segmento de renda variavel, cuja limitagao legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos,

cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,
limitar-se-3o a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sio considerados como investimentos estivturades segundo Resolucaa CMN 0" 392272010, s fundos de investimento
classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacoes, - FiPy

4.3 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES — GUANHAES PREV considera

todos as limites estipuladas de enquadramento na Resolugao CVN n” 3.922/2010, e como entendimento complementar a
Secdo I, Subsegio V dos Enguadramentos, destacamaos:

Os investimentos que estio em desacorda com as novas exigéncias da Resolucio CMN n” 3.922/2010, poderao manter-se
em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado intringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para canversio de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais,

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagio e desvalorizacio dos
ativos ou qualguer tipo de desenguadramenta que ndo tenha sido resultade de acio direta do RPPS,

4.4 VEDACOES

O Camite de Investimento do O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES —

GUANHAES PREV deverd seguir as vedacoes estabelocidas pela Resalucio CMN n® 3.922/2010, ficanda adicionalmente
vedada a aguisigdo de:

1. Operagoes compromissadas;
2. Depositos em Poupanca,
3. Aguisigdo de qualguer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidas sob forma de condominio aberto ou
fechada que ndo possuam segregagio de fungdes na prestacio de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente,
duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas
ol quais outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que compoem suas
cartewas sejam considerados como de baixo rsco de crédito por, no minime, uma das agencias classificadoray de
risco citadas no item 7.2 - Cantrole do Risco die Credita da presente Politica de Investimentas,

Ao
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6. Caotas de Fundos em Participagoes (FIP) que nao prevejam em seu regulamento a constituicao de um Comite de
Acompanhamento que se redana, no minimo, trimestralmente @ que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar
o desempenho dos gestores e das empresas investidas,

¥

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FiI) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicdo de um
Camité de Acompanhamenta que se redna, no minimo, trimestralmente, e gque faga a laveatura de atas, com vistas
a monitorar o desempenho dos pestores e das empraesas investidas;

8. A dassificacio e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados pelos
ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

CLUU
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5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n? 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de
Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliages
Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

lambem chamada de meta atuarial, e a taxa de desconto utilizada no caleulo atuarial para trazer a valor presente, todos os
compromissos do plano de baneficios para com seus benelicidnos na linha do tempo, determinando assim o gquanto de
patrimanio o Regime Proprio de Previdencia Social deverd possui hoje para manter o equilibrio atuarial,

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimoe, por
essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
calculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensies
em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as projecies
indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunta dos investimentos ao final do ano de 2019 sera de 6,00% (seis
por cento), somado a inflagao de {IPCA), ou seja, superior i taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES ~ GUANHAES
PREV avaliard a execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacdo financeira-atuarial do plano de
beneficios previdenciarios. 1r

oMW - Y [
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugio CMN n? 3.922/2010, a aplicagio dos alivos serd realizada por gestdo
propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicactes dos recursos do O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS RO MUNICIPIO DE GUANHAES — GUANHAES PREV serd propria.

6.1 GESTAQ PROPRIA

Aadocdo deste madela de gestio significa gue o total dos recursos ficard sob a respansabilidade do RPPS, com profissionais
qualificados e certificados por entidade de certificacio recanhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme
exigéneia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2001, ¢ contard com Comité de Investimentos como orgdo
participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos conjuntamente com a Diretoria
Executiva, escolhendo os atives, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacoes, sendo
obrigatério o Credenciamento de administradares e gestores de fundos de investimentos junto ag RPPS.

Q RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacao de empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugdo CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacio de servico, bem como nio figure como emissor de ativos
ou atue na origem e estruturacdo de produtos de investimentos,

6.2 ORGAOS DE EXECUGAD
Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para aprovacio ao
Conselhe Deliberativo, drgdo superior competente para definicies estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante o

demonstragio da segregagao de fungies adotadas pelos drgaos de execuciio, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa,

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes o serem tomadas pelo comité de investimentos na gestio dos
recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuatial com a solvabilidade do plago.
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualquer aplicagao financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, entre ales:

* Risco de Mercado — ¢ o risco inevente a todas as modalidades de aplicacBies financeiras disponivers no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacio ao resultado de um investimento financeirn au de
uma carteira de investimento, em docorréncia de mudangas futuras nas condiciies de mercado. Eoa risco de
variagoes, osclagoes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agbes e outros

indices. Eligado as oscilacoes do mercado tinancairo.

=  Risco de Crédito - tambem conhecido come risco institucional ou de contraparte, é aquele em que hi a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicio que emitiv determinado titulo,
na data e nas condigiies negociadas ¢ contratadas;

. Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradares potenciais de um
determinado ativo no momento © 1o preca deseado, Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negacios e apresenta grandes diferengas entie o prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADOQ

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risca de mercado, utilizando os seguintes parametros para o cileulo
do mesmao:

. Medelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa o cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis,

Como pardmetro de monitoramento para controle de risco de mercado dos ativos que compoe a carteira, os membras do
Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelocidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre
que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas

»  Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por centa) do valar alocado neste
Segmento.

= Sepmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor alocada
neste segmento,

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses ¢ vinte @ quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliadas pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidird pela manutencio, ou nio, da investimenta,

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicaciao de recursas financeiros do REPS, emy fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de oredito, subordinamese que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco o classificacio efetuada por agencia classiticadora de risco, o que

estiverem de acordo com a tabela abaixe: o

" m{
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AGENCIA CLASSH CABORA DE RISCO HATING MiMIMO
T STANDARD & PODRS & i (p..{.tlsp.&:n.vu :.-s.t:-i\.';.-':] f

MOODY'S D] [perspectivie estivel)
FITCH HATING BB (perspectivi estivel)

AUSTIM RATING A fperspectiva estivel)

LRRATING A {perspectiva estiivel)

LF RATING Aperpectiva estivel)

LIBERUIM RATING Aperspectivi estivel}

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicio, fundo de investimentos e dos ativas
integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDES

Nas aplicacoes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicacbes cuja soma
do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacdo do
investimenta deverd ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessirias ao cumprimento de suas obrigagées atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos,
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio, observados os eritérios estabelocidos pelo Ministério da Fazenda,
Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos 1, 11, 111, IV e V, paragrafo primeiro @ segundo
e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS,
Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacio, sem prejuizo de outros canais oficiais de COMUNICAGA0,

UM .
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9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestio proprin, antes da realizacio de qualquer OPeraGic, o
RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar gue as instituigoes financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, ¢ formalmente atestados pelo representante lepal do RPPS e submetido
aaprovacio do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a)  atos de registro ou autorizagio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de
Valores Mabilidrios ou 6rgao competente;

b) ohservagio de elevado padrio ético de conduta nas operacoes realizadas no mercado financeira e auséncia de
restrices que, a critério de Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores Mobiliarios ou de outros érglios
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢} regularidade fiscal ¢ previdenciaria.

Quande se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto rocaira sobre a figura do gestor e do administradar
do funda,

2.1 PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, deven ser considerados os aspectos qualitativos e guantitativos,
tende como pardmetro de andlise no minimo:

a}  Tradigdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil ¢ no
exterior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestido de investimentos do fundo,
que incluem formagdo académica continuada, certificagtes, reconhecimenta pablico etc., tempo de atuagdo ¢
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenciio da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais & na tempestividade na reposicio, além de outras informactes relacionadas com a administracio e
gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicio e seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b} Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragiio e gestdo, em especial aos
riscos de crédite — quanda aplicavel — liquidez, mercadn, lepal ¢ operacional, efetividade dos controles intermnos,
envolvendo, ainda, o uso de terramentas, softwaros o consultorias especializadas, regularidade na prestacao de

informacoes, atvagho da area de “romplionce”, capacitacio profissional dos agentes envolbvidos na admimistiacio
¢ gestdo de risco do fundo, gue incuem Tornacao académica continuada, cortificacoes, reconhecimento priblico
etc, tempo de atuacao o maturidade desses agentes na atividade, regutaridade da manutencao da equipe de
risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigio, além de outras infor magoes
relacionadas com a administracio o gestio do risco,

¢ Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo a
correlacio da reontabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minima de
dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar,
desde que respeitando o regulamento do fundo e as narmas aplicaveis aos RPPS,

O Credenciamento se dard, par meio eletronico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
Certidoes requisitadas, através do sistema eletronica utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, camo critério de documento para crodent famento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA, entendidos
camo secdo um, dois e tres.

QUL -
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Encontra-se qualificado para participar do processo

setletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros autorizada a
funcionar pelo drgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Mobilidrios), sendo considerada como
elegivel a gestora/administracora que atender ao critério de avaliagio de Qualidade de Gestdo dos Investimentos,

QMALs- -
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10 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Qs principios e critérios de precificacido para o5 ativos o os fundos de investimentos QUE COMPOR OU Gue virdo a Compor a
carteira de investimentos do O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES —
GUANHAES PREV deverio seguir o critério do precificagao de marcacio a mercado (MaM),

Poderio ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisivao acrescidos dos rendimentos auferidos, cumulativamente,
os Titulos Pablicos Federais, desde gue se cumpra as devidas exigéncias da Portaria ME n° 577, de 27 de dezembro de 201 7,
sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigactes presentes e futuras da RPPS; (i)
sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ol seja, dagqueles adquiridos cam o propdsite de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aguisicdo; (ill} seja comprovada a intencao e capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteirs até o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atuaria e de
contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere 3 obrigatoriedade de divulgacdo das informaces relativas aos
titulos adguiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipatese de alteracio da forma de
precificacio dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

101 METODOLOGIA
10.1.1 MARCACOES
O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um preqo qusta o um determinado ativo ou derivativo, seja pelo

preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociacdo.

O processo de marcacdo na_curva consiste na contabilizacio do valor de compra de um determinado titulo, acrescide da
variagdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd
atualizado diariamente, sem considerar a oscilagtes de preco auferidas no mercado.

102 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

10.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
S$do ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, que representam uma forma de financiar a divida pablica o
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.

Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixfssimo risco de crédito, e a solidez de uma
instituicio enorme por trds.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a
taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo publico,

10.2.1.1 Marcagdo a Mercodo
Através do preco unitdrio divulgadoe no extrato do custodiante, multiplicado pela guantidade de titulos piblicos detidos
pela regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula;

Vi = ‘“”.’.r.-m.' " f.“ru‘.m'.:

Onde

Vm = valor de mercado
PU ey = preco unitario atual
v, = quantidade de titulos em posso do regime

1.2.1.2  Marcugdo no Carvg
Como a precificagio na curva ¢ dada pela apropriacio natural de juros ate a data de vencimento do titulo, as farmulas

variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesoure IPCA — NTN-8 YN
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O Tesouro IPCA ~ NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, au seja, o investidor faz a aplicagdo e resgata o valor
de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo,

£ um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagio da taxa do Indice Nacional de Preco ao
Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é caleulado através do VNA na dela de compra do titulo e da projecao do IPCA para a data de
liquidacio, sepuindo a equacio:

o
253

(W,
;lrujcr.-nrn_)

VNA = V"\Fﬂd.r.{u de e M {l + IP0A
Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado
VN pata ai compra = Valor Mominal Atuatizado na data da compra
[PCA e jaroae = INflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Oltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC ~ LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pas-fixardao pela variacdo da taxa SELIC

O valor projetadae a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra,
mais uma corregio da taxa SELIC meta para dia da liquidacio da titulo, Sendo seu calculo:

VNA 2 L)J‘i""lflhrl‘frr.fr do compra i [l + '-"IHL‘[{:Im:tu)”25:

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNA tata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC,, 0 = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTV

ALTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade ¢ caleulada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, RS 1.000,00,

Apartir da diferenga entre o preco de compra e a de venda, ¢ possivel determinar a taxa de rendimenta. Essa taxa pode se
calculada de duas formas:

- — . Velor de Venda ]
Faxa Efetiva no Periodo = |[—————— 1|« 100
Vidlor de Compra

Onde:

Faxa Ffetiva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Vilar de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aguisicao

QM W .
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¥
')-fm'-' WEeds o periado

Taxa Efetiva no Periodn = = 1] 100

Onde:

Taxa Efetiva no Perlodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Vendi = Valor de negaciacio do Titulo Publico na data final
Valar de Compra =Valor de negociacao do Titulo na anuisicio

Tesoure Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-I, com pagamentos sermestrais de juros so que com a taxa pré-fixada e
pagamenta do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o respate do valor de face.

Arentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pade ser calculada segundo a equacan:

i

(L PRy ese

in

(1 + TIRY#57

_ S (1,10)™7 — 1 _ 1
Prego = Z L1000 |22 1000 s [t
i)

Em que DUn € o nimero de dias tteis do perfodo @ TIR é a rentabilidade anual do titulo,

Tesouro 1GPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA,
Atvalmente, as NTN-C nido sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

NN

VNA = VUNA 00, genprg, " L1 |’I’:':"‘-’l';fl,_.,.__,_.r_.l.I.‘.“\I,)

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagiio e primeiro do més atual e N2 sendo o nimero do
dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos Piblicos ques apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a
ApuUracio nos seguintes passos:

{i) identificacio da cotacio:

Cotaciio = —

Unde:

Cotagian = € o valor unitirio apresentado em um dia
Tuya = taxa de negociagio ou compra o Titulo Pablico Federal

(i) identificagio do preco atual;

. Latagig
Hreco = VNA ' ‘

100

Ol

Prevo = valor unitario do Titulo Publico Federal
VN A = Valor Nominal Atualizado

foticio = 6 o valor unitario apresentado em um dia

QU - WD
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10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A lnstrugdo CVM 555 dispie sobre a constituicio, a administragio, o funcionamento e a divulgacdo de informacéies dos
fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracao ideal do patrimdénio dado que
cada cotista possui propriedade proporcional dos atives inerentes a composicio de cada funda, sendo inteiramente
responsavel pelo dnus ou hénus dessa propriedade.

Através de divulgacio puablica e oficial, caleula-se o retorno da fundo de investimentos auferindo o rendimento do perioda,
multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue farmula:

vetorng = (1 + Syeriar) * Rerd;

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultada final do periodo

Sinteroy - saldoinicial do investimento
Hendypyn, rendimento do funde de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posiciio em relacio a quantidade de colas, calcula-se:

Varias = Viora * Qleotas
Onde:

Viruar ¢ valor atual do investimento
Voon @ valor da cota no dia
Qtoupas * quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobifidrios (F11), onde consta ao menos uma negociagio de compra e venda no
mercado secunddrio através de seu ticker; esse serd caleulado através do valor de mercado divulgado no site do
BMEFBOVESPA; casa contrario, serd calculado a valor de cota, atraves de divulgado no site da Comissio de Valores
Mobilidrios - CVV.

10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados s3o titulos emitidos por empresas privadas visando & captagdo de recursos,

As operagies compromissadas lastreadas om tidulos publicos sio operagies de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operacio sdo definidas o taxa de remuneracdo ¢ a data de vencimento da operacio
Para as operagBes compromissadas sem liquidez didria, a marcacio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo
emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as operacoes campromissadas
negociadas com liquidez diaria, a marcacido a mercado serd realizada com base na taxa de revendafrecompra na data.

Os certificados de depdsito bancdrio (CDBs) sdo instrumentos de captacio de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicadar, ao final do praza contratado, a remuneragdo prevista, que em geral é flutuante ou
pre-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP,

Os COBs pre-fixados sdo titulos negociados com dgio/desdgio em relacio 3 curva de juros em reais, A marcacao do CDB ¢
realizada descontando o seu valor futuro pela tara pré-fixada de mercado acrescida da spread definido de acordo com s

bandas de taxas referentes ao prazo da aperacio e rating do emissan

Os COBs pos-fikados sao titulos atualizados diariamente pelo COIL o seja, pela taxa de juros haseada na taxa media dos
depositos interbancarios de um dia, calculada o divaigada pela CETIP. Geralmente, o CDI e acrescido de uma taxa ou por
percentual spread contratado na data de emissia do papel. A marcacao o COB ¢ realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa préixada de mercado acrescida do spread definido de acorde com as faixas do taxas em vigor,
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10.2.4  POUPANCA

Para método de apuragio para os investimentas em depésitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia do
depaosito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca ird render 70% da Selic mais a TR, J4 no caso
da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentablilidade ¢ compasta pela TR mais 0,5% ao més,

10.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Come os procedimentos de marcagio a mercado sido disrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se precos e
cotagoes das seguintes fontes:

o Titulos Piblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais {(http:/fwwweanbima.com.br/pt_br/findex.htm);

¢ Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mabilidrios — CVM {thttp:/fwww.cvmegov.br/);

*  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercadas
Financeiros e de Capitais (http://www anbima.com br funa/via.asp)

. Agoes, opeoes sobre agoes liguidas e termao de acties: BMEFBOVESPA (hitp://www bmfbovespa.com.br/pt_br/);
o

e Certificado de Deposito Bancario — CDR: CETIP {https://www.cetip.com.br/).

P -
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestiio do RPPS deverd verificar, no minimo, aspettos como: enguadiamento do produto Quanto as
exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos ¢ perapectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempao,

Todos os ativos e valores mobilidrios adguiridos pelo RPPS deverio ser registrados nos Sistemas de Liquidacio e Custodia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM,

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacgio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou Inadequacio ao cendrio econdmice, visando possiveis indicacies de solicitacio de resgate.

Com base nas determinagées da Portaria MBS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Partaria MPS 02 440, de 09 de
owtubro de 2013, foi instituido o Cormité de nvestimentas no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio guanto 4 formulacdo e execugdo da politica de investimentos, respgates ¢ aplicacties dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicoes previdenciarias dos drgiios patrocinadares, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comite de Investimentos, orientar a aplicagio dos recurses financeiros o a aperacionalizacio da Politica de
Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigoes, 6 de sua competéncia:

I- garantic o cumprimento da legislacio e da politics de investimentas,

I - avaliar o conveniéncia e adequacio dos investimentos,

I - monitarar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar gue a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V- garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagho serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas guanto ao
comportamenta das varidveis econdmicas e ficard limitada as determinactos desta Politica.

540 avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE GUANHAES - GUANHAES PREV, refatérios de acompanhamento das aplicaciies e operacoes de AQUSICAD
evenda de titulos, valores mobiliarios e demais atives alocados nos diversos sepmentos de aplicagio, Csse relatario sera
elaborada trimestralimente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos

Os relatorios supracitados serao mantidos e colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas
do Estado, Conselho Fiscal e de Administiacao e demais drgaos fiscalizador es.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicagio dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (comprafvenda de titulos piblicos) deverdo ser realizadas atraves de
plataforma eletrénica autarizada, Sishex da BMEF e CetipNet da Cetip que [a atendem aos pre-requisitos para oferecer as
rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes ¢ compard-los ans precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA].

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, ostd contemplada a
consulta 4 oportunidadaes de investimentos a serem realizados na Ambito desta politica de investimentas

)
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3 importante ressaltar que, seja qual for & alocacio de ativos, o mercado poderd apresentar periodas adversos, que
poderio afetar ao menos parte da carteira. Portanto, ¢ imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica
de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocaciio inicial em mamentos de alta (vendendo) ou baixa (compranda) com o
objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sio fundamentais:
discipling, paciéncia e diversificacio.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passario por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informagdes de mercado on-ling, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do gestor/administrador
e da taxa de administragio cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliadas ateavés de
acampanhamento de desempenho, da abertura da composicio das carteiras e avaliagtes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definictios de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o
retorno da carteira e minimizar riscos.

(L(H // S /‘p’
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e manitorada no curto prazo, a contar da
data de sua aprovagao pelo argdo superior competente do REPS, sendo que o praze de validade compreenderd o ano de
2019,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta

politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercadao, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgio i nova legislagio.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPRS, através
de exame de certificagio organizado por entidade auttnoma de reconhecida capacidade téenica o difusdo no mercado

brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minimo, o contido no anexe a Portaria MPAS n¢ 519, de 24 de agosto de
2011

A comprovagdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagfes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico atraves de cursos, semindrios @ workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das
Instituiges para capacitagio de servidores ¢ membros dos drgaos colegiadas do RPPS) bem como, contraprestacio de
servigos e projetos de imciativa do RPPS, sem gue haja onos oo compramisso vinculados aos produtos de investimentos

Ressalvadas situacoes especiais a serem avaliadas pelo Comité de nvestimentos do RPPS (tais como fundos fechados,
fundos abertos com prazos de captacio limitados), os fundos elegivels para alocacio deverdo apresentar série historica de,
no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentas remetem-se 4 Resolugio CMN n® 3.922/2010 e suas alteragoes, ¢ a Partaria
MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do drgdo superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacdo: Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser assinada:
Pelo representante do ente federativo;

Pela representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsavers pela elaboracio, aprovacao e execucio desta Politica de Tnvestimentos

Guanhaes, aos 23 de outubro de 2018.

AN
Doris Campos Coelho
Prefeita Municipal

.'Iane/zflaria

Superintendente dd Guanhées Prev
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